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- ,:/3 1.1 APF-monitor: Wat is een APF?

v
Sinds 2016 is er een nieuw pensioenvehikel onder de zon: het Algemeen Pensioenfonds (“APF”)

Voorheen konden werkgevers 00000 O00000000000000000 0000 OO0 OOOOOOOODOOOO OOOOO OOOoooppo Doopooo oo
(00 OO0 0O00ooopooo 0o opooooooopo ooo Dpoooooooopoo boooo

— 00 000000 000 0000000000 000 0000 0000 000 0000000 000 00000000 0000 000 0000000000000 00000
000000000
APF-en met een vergunning 000 [ 0000000000 0000 00000 000 0000000000000000 000000000
— 0000 000 00000000000 00000 00000000 000000 000 00000000000 00000000000000 00 000000000 0000 0000
00000000 00 00000 00000
APF-en zijn opgericht door 000000000000 00 00000000000000000000000000000000 0000 0000 00 00000 OO0
N000000000000 00000600e
— 000 0000000000000 0000000 00000 00 00000000 0000000 0000000000 00 0000000000 000000
0000000000000000 00 000 000000000000000000000
Op APF-en zijn de regels 0000 000000000000000 000 0000000000 000000 000000 000 ¢A0000 000 00000 0000 000
J0000000000000008 000000 000000000 00 000 000 000 0000000000 00000000
— 0000000 000 000000000 000000 0000 000 000 00000 00000 000 00000000 00000000 0000 00000000000000000
— 000 0000000000 000000 0000000000000 000 000000000 00 0000000000 000000 00000000 000 0000 00000000
0000 00 00000 00 0000000000000

Het grote voordeel van de APF-en (volgens APF-en) zijn 000000 000000 0000 OOOOOOOOCCOOOOO
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_ ,:’3' 1.2 Uw vergelijking: Keuze uit verschillende pensioenproducten
v

= Premiepensioen: pensioen waarbij de inleg vooraf vaststaat

— [0 00000 00000 0000 oOoDooo 0oooood ooo Dooo ooooo Ooooooooo 0o oooooodooooooooo Ooooog ooooooooo
000 OO00CDODOD Oooooooooo

— 0000 0OO000 Ooonoopopoood Ooo 0oopoooo oo Qooooooop dnooppo fog boooopooopooo fooog Ooooo
O00000C000 0000 Ooooopoooooo Ooo 0poo opoooooooo Ooo 0opo oo 0o oooopo oo Ooo Ooooooo pooooooo

— 00 0D00OO0000DoDoD 0o Dood OooopooQpoo Qotouooopoo Doo oo oooooo - poo Qoo oooodoo 0o o;ooooooo ooo
(00 ODoooood

— [0 0D00OO000000DO0Doo Qo Oooooopoopo Doo 0o dooopoooooooooo boooppoopoooooooooo
d0000000000000000000D0T Do boooopooopooooooooon Oopoopoooo oo Oooopoopood
= Verzekerd middelloon: 0U0UO000O0000000 QOCOOOOO OO DODODOOOOO OOOODO DOOOOOOOO0

— [0 0000000ooooooopoo oo Oooo Oopooppoooo boooppopQoo Qoo 0o Opoooo- Qoo Ooo Ooooooo oo oooooopoo
000 00 oooooooo

— 00 0D00OO000000DoD 0o Doooooopooo Doo oo Oooooo ooo oo ooooooopo boo ooooooooopooo Do
d000000000000000000D DOooouooooo 0o boooooooooo
= APF middelloon: 00000 00 000000 OO0 00 O00OOOOOOO 0OOO 00000000
— [00 OO0 Oooooopoooppoo Qo oo Oooopooopoooooooo Ooooppopooo Dog OooooooooQoooooogooo
— [00 00O 0oooooooo dooppoooo oo 0o Oooooppooooooo OooopooQpoo Dog Ooooopgo fDo;opooooo 0o OopCo;poood
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2.1 Pensioenuitkomsten: De werking van het APF

’--------------------------\
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|
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\_-------------------------,

toeslagen / kortingen

Dekkings-
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graad

Verwachte
premie

Premiebeleid Risico in premie
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A ,:/} 2.1 Pensioenuitkomsten: Risicoprofiel en ambitie
v

= Bij de keuze van de pensioenregeling zal het zaak zijn om een pensioen te kiezen dat past bij het risicoprofiel van de
deelnemers

— [0 000 000000000 doooooooooooo Oooooo 0o oooooodooo oo oo ooooooo doooo oooooocooo Ooo ooooooooo
000 000000

— 00 000 000000000 Ooooopoooooooo Oooppo Do Qpooooooooo oo Do Dooog ooooo 0poooppoood Ooo - oooooooo
(0000 ooooooo

— 000 OO0 000000 0000 0o oo oooooo 0ooooo Dooooo 0o Oopoo;ooo Doo 0o Ooooo- DOopoooo Ooo Ooo Dooocod
(00 00 0Ooooooooo
= De volgende slides 000000 0000 0000000 00 OO0 DOOQDOO OO OOOODDOOO Doo 0o Oooooppopppoo ooooooopooogopodd
— [0 00 00000000000 00 000 00 0000000 00000 00 Ooooooooooooooood

— 00 00 Q00000000 OO0 DOoppod ooo 0ooooooo oo ooooooopoo boo opo oooooopoooo dppooooo Ooooopoo fDoocd
00000000 000 O0noooooddoooonnooogo o pooboooppooppooo oo jooooooopo oo oooooooooo oo oo
(000000000 O00onoopoooooooon Oopnoopooo oo 0oo doopooooooooo ooo oo oood

— 00 0O0D0O0OO 0000 0o0pooo oo ooooooopoooo DOoppoooo Ooo oo pooooo 0oo 0oo dpoooooooopppooo doo poooooo
(0 000000 00000000 DoO oo 0ooopooooooioooooobD bo oo poooooo 0o ooo oppoooooooo Ooo dooppood
000000000 00 0OOo00oo 000 000 000 000 0000000000 0O0000000000000 0000000 0000 0000 0000000000

— [ 0O0DDDDooooo 00 oo Doooo 0o 000 Dooooooooo Ooo 0o DOoooooooood 0ooo 0o oooooooo Dooooooo dooooo oo
000 0000 oooooooooood ooooooo
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Goed weer =
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2.1 Pensioenuitkomsten: Tabel

Verwachte
pensioenresultaat

Slecht weer
pensioenresultaat

Haalbaarheid

Verzekerde DC-regeling
APF DB-regeling
Verzekerde DB-regeling
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2.2 Premie-uitkomsten: De werking van het APF

Risico in

Verwacht

Beleggingen pensioen pensioen

toeslagen / kortingen

Dekkings-

Rentestand
graad

’--------------------------
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premie
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\--------------------------,
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,./ I’ 2.2 Premie-uitkomsten: De prijs van pensioen
- ‘)

= Naast de verwachting, het risico en het opwaarts potentieel van de pensioenuitkering is de prijs voor het pensioen van belang

= Een hogere pensioenuitkering 00 000 000000000 OOO OCOCOC OOCOODOOOOOOO DOOOOOO oOOOO0OO
= Daarnaast kosten 000000000 OO0OCOC OOOOOC QOQOCOOO Ooo DOQQo0 DOCCCQOOUTUoOUCOOT OO DOCOOCC DO°CCCC

= Een prognose van [0 000000 000 OO 0000000OOOCCOCOOO OO0 OOOODOOOOO QOoo OO Ooooopoogo QOoo oo Oooo bo oo
(0000 oooooo ooooo oo oo fooooooo oooooo
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Slecht weer =

& Goed weer
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_. :a' 2.2 Premie-uitkomsten: Premiedefinitie APF DB-regeling
v

Uitgangspunt is de DNB-rente met een opslag 00 000000 000 OO0 0000000000000 DOOOO OOOO

Om te voorkomen dat er te lage 00 00 0000 0000000 0000000 OOCOCOCOOO OO0 OO0 DOODOOCOO OODDODOOOOOO0O0 OO0 0o oo
(0000000 000000 0oo oooo 0ooo Oopooooo foo 0o Ooppoo 0go oo Oooooo ooo ;oo

Het APF vraagt bij een hoge 0000000000000 000 OOO0 000000 OO OO0 OO0 OOOO OOOOOOOOODOOO COO Oooo oooood

Door een hoge premie bij 000 0000 0000000000000 OO OOOCOCOCOO OOOOOOOO OOO QOOCOOO 00 OO0pooooo Doo od
000000000000 Opooooood booo 0opooo poooooopoooo

Een andere manier 00 00 0O0000000000000 OO0 OOO0COCOOOO0 OO0 0000 OO OOCOCOOOOOOOOOO DOO OO OOOOoooooooooo oo
(0000000000 00 Onooooooo 0oo 0o opoooooooooooo Oopo ooo ooog Ooooo 0 0o oo oooooooo ooooo
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2.2 Premie-uitkomsten: Premiecomponenten als percentage van de salarissom

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Verzekerde DC-
regeling

APF DB-regeling

Verzekerde DB-
regeling

B Netto pensioenpremie B Premie-opslag APF B Rentestandscorrectie verzekeraar

B Risicopremie nabestaandenpensioen Risicopremie arbeidsongeschiktheid (PVI) B Kosten uitvoerder
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Beleggingen

Rentestand

Premiebeleid

3.1 Toeslagen en kortingen: De werking van het APF
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,. ,:’3' 3.1 Toeslagen en kortingen: Pensioenonzekerheid APF
v

= Zoals in het onderdeel met pensioenuitkomsten reeds uitgelegd, is de hoogte van het pensioen bij een APF afhankelijk van
toeslagverlening en pensioenkortingen

= Eén van de doelen van het APF is 000 000000000000 OO0OCOOOO 0000000 DOOOOOOOO0 00 0000 DOooDoOOO Oooooo
00000000 00 O ODoopo ooooooo 0o Doooo oooooo 0o Dpooooooooppooopoo pOooooo OoooocQoooooooo

— [0 0000 DOoooo 0oo doopoood 0ooo Oopooopooo poodoooo

— [0 DOD0DOOO00000 Opooopooooooooooo Ooppoopo Dopoooooo dopooopooooooooo Oooppo 0Qpoog oo Oooooooo oo
— [0 0000 0oo 0o Oopnooppooooooooon Oopooopooooo
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3.1 Toeslagen en kortingen: Toeslagverlening
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3.2 Dekkingsgraad: De werking van het APF

Verwacht

Beleggingen pensioen

toeslagen / kortingen

’--------~

Dekkings-
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’--q

---------l
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[ ———
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§ / >’ 3.2 Dekkingsgraad: Invloed op pensioenkortingen
‘ 2
= De dekkingsgraad is een maatstaf van de financiéle gezondheid van een pensioenfonds

= De dekkingsgraad is de uitkomst van [0 00000000 00000000000 0OCOOOOOO O ODOOOOCOCOOOOOO00DDDOO

— (000000 000 00000 Dopo 0ooooopoooo Qppooooo donpooppoooiooo Ooopo 0oo Qpoooooo 0oo opooooooooopooo
(000 OO0 0000 0oo 0o opoooooooo donoooooood ooo ooo boooooooooooo

— 0000000 OO0 Ooooo poo oobo popoocpopoobdobdcooo fOooco DOo Opoopooo poo 00 OoOdpdocOdpo 0dvood Qoo
0000000000000 0O DOObOo oo ooo Dooo oo DOoDOCcDOCODO Qoo pooco DOco fOo OoCOco fOCO Oco0 ¢oo;o
= Pensioenfondsen moeten beschikken over 000 000 0000000 00000 00000000 OOOO
— 0000000 000 DoOopoopDoppot foobooboobo oooOopoo Oof poo Oobdo Ocoooo
— 0000000 000 DROooOooDOoooD poo Oofo DOopoOpOO0pO0O0po Oopoo 0o Opoo dofocfdcbdo COOdpoo Oobo DOpo fdoo
0000 000 00000000 ooboppoopooboo poo poo ooooo poobdo o_ootbo
= De dekkingsgraad behorende (00 000 0000 00 000000000 OO00O00OO OOOO

= Daarnaast moeten pensioenfondsen 0UUUOO0000 0000 000 OOOOOOOO DDOOCOOO OOOOO ODDODOOO OO

— [0 000O0 00 000 0Dooopopo oood 0oo 0pooopooooooo Ooo ooooppoo ooog 0ooopo- DOopooooooo Ooo ¢ooooo pooo
(00 00 OO0 00000 ooo opo ood

— [000000 00 0000000000000 000000 000 OOOO Oooo 0ooooo Ooo Doooo oooo Ooo ooooo ooooooo oo ooooood
00000000000000000 Ooo00O
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3.2 Dekkingsgraad: Scenario-uitkomsten APF DB-regeling
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’--------~

Beleggingen

{
[
[
[
[
|

---’

\--------_/

Rentestand

Premiebeleid

3.3 Beleggingen: De werking van het APF

Verwacht Risico in

pensioen pensioen

toeslagen / kortingen

Dekkings-
graad

Verwachte
premie
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§ ,:’)' 3.3 Beleggingen: Offensief versus defensief
-

= Het beleggingsbeleid heeft via de dekkingsgraad invloed op de pensioenuitkomsten

= Een offensief beleggingsbeleid leidt tot 000 0000 00000000000 OOOO OOOOOOOODOOOOO DOopooooo oooo opoooooooooooooo
(0 000 OO0 0000 Oopoopoo oooooooo

= Een offensief beleggingsbeleid leidt ook tot U0 0000000000000 OO0 OOCOCO OOCOCOOOOU DoO DOOCOCQCCCQCCCD DO DOCCOOOO
(00 00000000000 Opoooooooooooooo

= Aan de andere kant zorgt een defensief beleggingsbeleid tot 00000 0000000000000 OO 00 DOOOOOODOOOOO OO0
(0000000000000000 DOooo oo 0oo boo Dooooo boooooooooo
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3.3 Beleggingen: Beleggingsmix APF DB-regeling

B Aandelen ontwikkelde markten
I Niet beursgenoteerd vastgoed
B Bedrijfsobligaties High Yield

B Investment Grade Bedrijfsobligaties VWereld

B Staatsobligaties

B Aandelen opkomende markten
Grondstoffen

B Investment Grade Bedrijfsobligaties Euro

I Staatsobligaties opkomende markten

B Liquiditeiten

23 februari 2017

Dummy-rapport

25



Beleggingen

’--------~

Rentestand

---’

---------/

Premiebeleid

3.4 Rentestand: De werking van het APF

Risico in

Verwacht

pensioen pensioen

toeslagen / kortingen

Dekkings-
graad

Verwachte
premie

Risico in premie
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\

i | ,:’} 3.4 Rentestand: Invloed op pensioen en premie

= De rentestand heeft rechtstreeks invioed op de pensioenpremie bij het APF en de verzekeraar

(0 000 0000 00000 00 00 0O0000000000000 00000 000 000 0000 00000 00000 OO0 000 0000 O000000000oooo
[0 O000OCOCO 000 00 0ooopoooooooooo 0oo boo Dpooooooopoooo;QOpo.o og - Ooooppooooood oo 0o oooo;opood

= Daarnaast heeft de rentestand 00 00 0000000000000 OOOOOOO OO OO0 OOCOOOOODOOOOOOOO Coo ooo

00 0000 00000 00000 OO0 000 0000 Oo0Ooooooooooo oo ooooo doooooddtooooooooo 0o Dooooo oo
000000000000 Oooooooo oo

(0 0000 OOooo 0oopo boo ooo Oooo 0oooopooooooo 0o oopoooo Qog ooo ooopoo oo pooooooopo;opoood

(0 0000 00000 00 000 0oopood 0000 Onooppoooooooooppooooppo oo oo oooo opooo fo poo dooopoo;opood
(00 00000000 00000 DOoopoooo oo boooppopopooo oooooo - 0oppopoo Qoo oooooo- ooooooood

(00 000000 00 Ooopooo oo 0oo Ooppo oo oo oooooooooo
Q000000000 0000 0O DOooo ooooo Oopoo ¢oo Ooo Oooopopoooooo ooooooo

= De invloed van de rente 0000 00000 00000 OO0 OO0 OOOOOOOOOOOOO OODOOOOO
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3.4 Rentestand: Scenario's ontwikkeling 20-jaarsrente
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Beleggingen

Rentestand

’--------~

Premiebeleid

---’

---------/

3.5 Premiebeleid: De werking van het APF

Risico in

Verwacht

pensioen pensioen

toeslagen / kortingen
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A ,:’3' 3.5 Premiebeleid: Sturen van de uitkomst
v

Eerder in deze presentatie is de invloed van de rente en dekkingsgraad op de premie naar voren gekomen

Echter, de pensioenpremie U0000 000 0000000 OO0 00 OOOOO0OCOOOOOO

Een hoge premie leidt tot veel 00O0000000000000 OO OOODOO OO0 OOOCOCOOOD DOOO OOO000000C0OOO

— [0000 00 0D00000 00 OOoOoooo 000 00 doooooooooooo Ooo Doooooo Ooooo 0o Ooooooooooodoo oo ooo ooooooo
000 000 DOoooooooooood ooooooo

Hoe hoger de pensioenpremie [00 0000 000000000 OO OOCOOOO 0O0000OOO DODOOO oOOOOO

Naarmate het pensioenvermogen [0 00000000 000 OO0 OO0C0C0COOOO 000000 DOOOOOOOO OO0 OO0 OODOOoo oo oo
(0000000000000 DOoooooooooo

De premie als stuurmiddel zal daarom [00000 0000000 000000 OO OO OOO0OOOOCOOC OO0 OO0 OOCOCOOOOOD OO Oooooo
00000 00 Dooooooooo

De ontwikkeling van de pensioenpremie 000000 000 00000 OO 00 O0OOCOOOOO DOOOO
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3.5 Premiebeleid: Premie-ontwikkeling binnen APF-kring
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7Y 4. Totslot: Conclusie
- ‘)

" Voor een APF bepaalt de dekkingsgraad de toeslagverlening en pensioenkortingen, en daarmee de hoogte van het pensioen

— [000000 DODooooo 00O 0o doooooooooooo oo oo 0ooood ooooooo

= Een goed 00000000000000000 OOOOOO0OOOOCOCOCC OO OOOOOOOOCOCOOO OOOO OO0 OoOOOooooooooooo oo oo
00000000000000 000 00000

= Voor zowel een premiepensioen U0 000 000000000 OO0 00 OOO0000OO0COOOOOO OOOOCOOO
= Voor zowel een verzekerd (00000000 000 000 000000000 OO OO OOODOOOOOOOOOOO OOOOOOO
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