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 Sinds 2016 is er een nieuw pensioenvehikel onder de zon: het Algemeen Pensioenfonds (“APF”)

 Voorheen konden werkgevers aaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaaaa aaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaa aaaaaaaaa aaaaaaa aa 
aaa aaa aaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaa

– aa aaaaaa aaa aaaaaaaaaa aaa aaaa aaaa aaa aaaaaaa aaa aaaaaaaa aaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaa 
aaaaaaaaa

 APF-en met een vergunning aaa a aaaaaaaaaa aaaa aaaaa aaa aaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaa

– aaaa aaa aaaaaaaaaaa aaaaa aaaaaaaa aaaaaa aaa aaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaa aaaa aaaa
aaaaaaaa aa aaaaa aaaaa

 APF-en zijn opgericht door aaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa aaaa aaaa aa aaaaa aaa 
aaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaa

– aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaa aaaaa aa aaaaaaaa aaaaaaa aaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaa aaaaaa 
aaaaaaaaaaaaaaaa aa aaa aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

 Op APF-en zijn de regels aaaa aaaaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaa aaaaaa aaaaaa aaa Faaaa aaa aaaaa aaaa aaa 
aaaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaa aaaaaaaaa aa aaa aaa aaa aaaaaaaaaa aaaaaaaa

– aaaaaaa aaa aaaaaaaaa aaaaaa aaaa aaa aaa aaaaa aaaaa aaa aaaaaaaa aaaaaaaa aaaa aaaaaaaaaaaaaaaaa

– aaa aaaaaaaaaa aaaaaa aaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaa aa aaaaaaaaaa aaaaaa aaaaaaaa aaa aaaa aaaaaaaa 
aaaa aa aaaaa aa aaaaaaaaaaaaa

 Het grote voordeel van de APF-en (volgens APF-en) zijn aaaaaa aaaaaa aaaa aaaaaaaaaaaaaa
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 Premiepensioen: pensioen waarbij de inleg vooraf vaststaat

– aa aaaaa aaaaa aaaa aaaaaa aaaaaaa aaa aaaa aaaaa aaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaaaaaaa aaaaa aaaaaaaaaa 
aaa aaaaaaaaa aaaaaaaaaa

– aaaa aaaaaa aaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaa aa aaaaaaaaa aaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaa aaaaa 
aaaaaaaaa aaaa aaaaaaaaaaa aaa aaaa aaaaaaaaaa aaa aaaa aaa aa aaaaaa aa aaa aaaaaaa aaaaaaaa

– aa aaaaaaaaaaaaaa aa aaaa aaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaa aaa aa aaaaaa aaa aaa aaaaaaa aa aaaaaaaaa aaa 
aa aaaaaaaa

– aa aaaaaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaaaaa 
aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaa

 Verzekerd middelloon: aaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaa aa aaaaaaaaa aaaaaa aaaaaaaaa

– aa aaaaaaaaaaaaaaaaa aa aaaa aaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaa aaa aa aaaaaa aaa aaa aaaaaaa aa aaaaaaaaa 
aaa aa aaaaaaaa

– aa aaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaa aaa aa aaaaaa aaa aa aaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aa 
aaaaaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaa

 APF middelloon: aaaaa aa aaaaaa aaa aa aaaaaaaaa aaaa aaaaaaaa

– aaa aaa aaaaaaaaaaaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaaaaaaaa 

– aaa aaa aaaaaaaaa aaaaaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaa aaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaa
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 Bij de keuze van de pensioenregeling zal het zaak zijn om een pensioen te kiezen dat past bij het risicoprofiel van de 
deelnemers

– aa aaa aaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaa aa aaaaaaaaaa aa aa aaaaaaa aaaaa aaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaa 
aaa aaaaaa

– aa aaa aaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaa aa aaaaaaaaaaa aa aa aaaaa aaaaa aaaaaaaaaa aaa aaaaaaaa 
aaaaa aaaaaaa

– aaa aa aaaaaa aaaa aa aa aaaaaa aaaaaa aaaaaa aa aaaaaaaaa aaa aa aaaaa aaaaaaa aaa aaa aaaaaaa 
aaa aa aaaaaaaaaa

 De volgende slides aaaaaa aaaa aaaaaaa aa aaa aaaaaa aa aaaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaaa

– aa aa aaaaaaaaaaa aa aaa aa aaaaaaa aaaaa aa aaaaaaaaaaaaaaaaa

– aa aa aaaaaaaaa aa aaaaa aaa aaaaaaaa aaa aaaaaaaaaa aaa aaa aaaaaaaaaaa aaaaaaaa aaaaaaaa aaaaa 
aaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa a aaaaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaa aaa aa 
aaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaa aaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaa aa aaaa

– aa aaaaa aaaa aaaaaaa aa aaaaaaaaaaaa aaaaaaaa aaa aa aaaaaa aaa aaa aaaaaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaaa 
aa aaaaaa aaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaaaaaaaa aa aa aaaaaaa aa aaa aaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaa 
aaaaaaaaa aa aaaaaa aaa aaa aaa aaa aaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaa aaaaaaa aaaa aaaa aaaaaaaaaa

– a aaaaaaaaaaaa aa aa aaaaa aa aaa aaaaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaa aaaa aa aaaaaaaa aaaaaaaa aaaaaa aa 
aaa aaaa aaaaaaaaaaaa aaaaaaa
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 Naast de verwachting, het risico en het opwaarts potentieel van de pensioenuitkering is de prijs voor het pensioen van belang

 Een hogere pensioenuitkering aa aaa aaaaaaaaa aaa aaaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaa aaaaaaa

 Daarnaast kosten aaaaaaaaa aaaaa aaaaaa aaaaaaaa aaa aaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaa aaaaaa

 Een prognose van aa aaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaa aaaa aaa aaaa aa aa 
aaaaa aaaaaa aaaaa aa aa aaaaaaaa aaaaaa
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 Uitgangspunt is de DNB-rente met een opslag aaa aaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaa aaaaa aaaa

 Om te voorkomen dat er te lage aa aa aaaa aaaaaaa aaaaaaa aaaaaaa aa aa aaaaaaaa aaaaaaaaaaaaa aa aa aa 
aaaaaaaa aaaaaa aaa aaaa aaaa aaaaaaaa aaa aa aaaaaa aaa aaa aaaaaa aaa aaa

 Het APF vraagt bij een hoge aaaaaaaaaaaaa aaa aaaa aaaaaa aa aaa aaa aaaa aaaaaaaaaaaaa aaa aaaa aaaaaa

 Door een hoge premie bij aaa aaaa aaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaa aaaaaaaa aaa aaaaa aa aaaaaaaaa aaa aa 
aaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaa aaaa aaaaaa aaaaaaaaaaaa

 Een andere manier aa aa aaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaa aa aaaa aa aaaaaaaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaaa aa 
aaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaa aaaa aaa aaaa aaaaa a aa aa aaaaaaaa aaaaa
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 Zoals in het onderdeel met pensioenuitkomsten reeds uitgelegd, is de hoogte van het pensioen bij een APF afhankelijk van 
toeslagverlening en pensioenkortingen

 Eén van de doelen van het APF is aaa aaaaaaaaaaaa aaaaaaaa aaaaaaa aaaaaaaaa aa aaaa aaaaaaaa aaaaaa 
aaaaaaaaa aa a aaaaaa aaaaaaa aa aaaaa aaaaaa aa aaaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaa aaaaaaaaaaaaaaa

– aa aaaa aaaaaa aaa aaaaaaaa aaaa aaaaaaaaaa aaaaaaaa

– aa aaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaa aaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaa aaaaa aaa aaaaaaaa aa

– aa aaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaa
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 De dekkingsgraad is een maatstaf van de financiële gezondheid van een pensioenfonds

 De dekkingsgraad is de uitkomst van aa aaaaaaaa aaaaaaaaaaa aaaaaaaa a aaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

– aaaaaaa aaa aaaaa aaaa aaaaaaaaaaa aaaaaaaa aaaaaaaaaaaaa aaaaa aaa aaaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaaaa 
aaaa aaa aaaa aaa aa aaaaaaaaaa aaaaaaaaaa aaa aaa aaaaaaaaaaaaa

– aaaaaaa aaa aaaaa aaa aaaa aaaaaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaa aaa aaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaa aaaaa aaa 
aaaaaaaaaaaaa aa aaaaaa aa aaa aaaa aa aaaaaaaaaaa aaa aaaaa aaaa aaa aaaaaa aaa aaa aaaaa

 Pensioenfondsen moeten beschikken over aaa aaa aaaaaaa aaaaa aaaaaaaa aaaa

– aaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaa aaaaaaa aaa aaa aaaaa aaaaaa

– aaaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaa aaaa aaaaaaaaaaaaa aaaaa aa aaaa aaaaaaaaaaa aaaaaa aaaa aaaa aaaa 
aaaa aaa aaaaaaaa aaaaaaaaaaaaa aaa aaa aaaaa aaaaaa aaaaaa

 De dekkingsgraad behorende aaa aaa aaaa aa aaaaaaaaa aaaaaaaa aaaa

 Daarnaast moeten pensioenfondsen aaaaaaaaaa aaaa aaa aaaaaaaa aaaaaaa aaaaa aaaaaaaa aa

– aa aaaaa aa aaa aaaaaaa aaaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaaaa aaaa aaaaaa aaaaaaaaaa aaa aaaaaa aaaa 
aaa aa aaa aaaaa aaa aaa aaa

– aaaaaaa aa aaaaaaaaaaaaa aaaaaa aaa aaaa aaaa aaaaa aaa aaaaa aaaa aaa aaaaa aaaaaaa aa aaaaaaa 
aaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaa
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 Het beleggingsbeleid heeft via de dekkingsgraad invloed op de pensioenuitkomsten

 Een offensief beleggingsbeleid leidt tot aaa aaaa aaaaaaaaaaa aaaa aaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaa aaaa aaaaaaaaaaaaaaaa 
aa aaa aaa aaaa aaaaaaaa aaaaaaaa

 Een offensief beleggingsbeleid leidt ook tot aaa aaaaaaaaaaaaa aaa aaaa aaaaaaaaaa aaa aaaaaaaaaaa aa aaaaaaaa 
aaa aaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaaaa

 Aan de andere kant zorgt een defensief beleggingsbeleid tot aaaaaa aaaaaaaaaaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaa aa 
aaaaaaaaaaaaaaaaa aaaa aaa aaa aaa aaaaaa aaaaaaaaaaa
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 De rentestand heeft rechtstreeks invloed op de pensioenpremie bij het APF en de verzekeraar

– aa aaa aaaa aaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaaa aaaaa aaa aaa aaaa aaaaa aaaaa aaa aaa aaaa aaaaaaaaaaaaaa

– a aaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaaa aaa aaa aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaa

 Daarnaast heeft de rentestand aaa aa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaaaaa aaa aaa

– aa aaaa aaaaa aaaaa aaa aaa aaaa aaaaaaaaaaaaaa aaa aaaaa aaaaaaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaa aaa 
aaaaaaaaaaaa aaaaaaaa aa

– aa aaaa aaaaa aaaaa aaa aaa aaaa aaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaa aaa aaa aaaaaa aaa aaaaaaaaaaaaaaaaa

– aa aaaa aaaaa aa aaa aaaaaaa aaaa aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa aa aaa aaaa aaaaa aa aaa aaaaaaaaaaaaa 
aaa aaaaaaaa aaaaa aaaaaaaa aa aaaaaaaaaaaaa aaaaaa aaaaaaaa aaa aaaaaa aaaaaaaaa

– aaa aaaaaa aa aaaaaaa aa aaa aaaaa aa aa aaaaaaaaaa

– aaaaaaaaaa aaaa aa aaaa aaaaa aaaaa aaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaa

 De invloed van de rente aaaa aaaaa aaaaa aaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaa
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 Eerder in deze presentatie is de invloed van de rente en dekkingsgraad op de premie naar voren gekomen

 Echter, de pensioenpremie aaaaa aaa aaaaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaa

 Een hoge premie leidt tot veel aaaaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaa aaa aaaaaaaa aaaa aaaaaaaaaaaaa

– aaaaa aa aaaaaa aa aaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaa aaa aaaaaaa aaaaa aa aaaaaaaaaaaaaa aa aaa aaaaaaa 
aaa aaa aaaaaaaaaaaaa aaaaaaa

 Hoe hoger de pensioenpremie aaa aaaa aaaaaaaaa aa aaaaaa aaaaaaaa aaaaaa aaaaaa

 Naarmate het pensioenvermogen aaa aaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaa aaaaaa aaaaaaaaa aaa aa aaaaaaa aaa aa 
aaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaa

 De premie als stuurmiddel zal daarom aaaaaa aaaaaaa aaaaaa aa aa aaaaaaaaaa aaa aaa aaaaaaaaa aa aaaaaa 
aaaaa aa aaaaaaaaaa

 De ontwikkeling van de pensioenpremie aaaaaa aaa aaaaa aa aa aaaaaaaa aaaaa
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 Voor een APF bepaalt de dekkingsgraad de toeslagverlening en pensioenkortingen, en daarmee de hoogte van het pensioen

– aaaaaaa aaaaaaaa aaa aa aaaaaaaaaaaaa aaa aa aaaaaa aaaaaaa

 Een goed aaaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaaaaaaaaaa aa aaaaaaaaaaaa aaaa aa aaaaaaaaaaaaaaaa aa aa 
aaaaaaaaaaaaaa aaa aaaaa

 Voor zowel een premiepensioen aaa aaa aaaaaaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaaaaa aaaaaaa

 Voor zowel een verzekerd aaaaaaaaa aaa aaa aaaaaaaaa aa aa aaaaaaaaaaaaaa aaaaaaa
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